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Jonnek a bizalmi vagyonkezel6k

Menekiilesi utvonal

Blinre csabit, de dsszességében nem nyuijt az eddigieknél
tobb lehetoséget adoeltitkolasra, vagyonkimentésre
a hamarosan igénybe vehetd bizalmi vagyonkezelés.

Mataby

ITARTONAK TONIK a kovetkez négy
évre is felhatalmazast kap6 Orban-
kormany abban, hogy hazaédesgesse
a magyarok kiilféldre vitt szazmil-
lidrdjait. Az ezt célzd intézkedéssorozat
legujabb allomasa a bizalmi vagyonkezelés
intézménye, amelyet Magyarorszagon el§-
szOramarcius 15-ét6l hatélyos uj Ptk. tett le-
het6vé. A rendszer elsdsorban az angolszasz
hagyomanyokra épiil tigynevezett trust
szisztémat koveti (ldsd Mintaszeriien cimil
irasunkat), Ama magyar regulak — aFidesz—
KDNP temp6s torvényalkotasa soranimmar
megszokottan — helyenként feliiletesekre si-
keredtek, igy a jatékszabélyok pontos kiala-
kitdsa ezuttal is a birdsagokra var.
Akonstrukci6 lényege, hogy abarmilyen
vagyonnal (készpénz, betét, értékpapir, in-
gatlan, tizletrész, mtikincs) biré megbizd,
vagyis a vagyonrendelé maximum 50 évre
atengedi javai tulajdonjogat a bizalmi va-
gyonkezelonek, aki az 6 elozetes instruk-
cidi alapjan, 4m a szerz6dés tartama alatt

asajat belatasa szerint dont annak sorsarol.
A megbiz6 nemcsak a vagyonkezelés elveit,
a kockazatvallalds mértékét hatdrozhatja
meg el6re, hanem azt is, hogy kik a vagyon
kedvezményezettjei, s azok mikor, mekkora
oOsszegli és milyen tipusd juttatisban része-
stilnek (a kedvezményezett maga a vagyo-
nos megbizd is lehet). Jollehet a téke gondos
forgatasaért az azzal sajatjaként rendelkezd
bizalmi vagyonkezel§ felel, a megbiz a le-
jarat el6tt is felmondhatja vagy modosit-
hatja a szerz6dést, példaul megvéltoztatva
aziranymutatasait. Menet kozben azonban,
a szerzddéses feltételek atalakitdsa nélkiil,
nem utasithatja a vagyonkezel6t, még akkor
sem, ha vesztésre dll.

A tulajdonjogrol és a folyamatos beleszo-
las lehetdségérél lemondo bizalmi vagyon-
kezelési megbizast a magyarok eddig csak
kiilfoldi vagyonforgatéknak - jellemz8en
offshore cégeknek — adhattak; hogy milyen
nagysagrendben éltek a lehetdséggel, azt
nem tudni. Az szabalyok ellenz6i attdl tar-
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tanak, hogy a bizalmi vagyonkezelés afféle
»stromantorvény” lesz, amely megkonnyi-
ti a Simon Gabor mdédjara szdzmilliokkal
tritkkozé politikusoknak, hogy afrikai t-
levél beszerzése nélkiil is legalisan mentsék
ki a vagyonukat. Sz6 sincs réla - tiltakozik
Kalocsai Zsolt, az RSM DTM adétandcsado
cég vezérigazgatdja —, abizalmi vagyonkeze-
1és nem egyenlé a vagyon elrejtésével, és nem
feltétleniil biztosit adoelénytakedvezménye-
zetteknek, akik juttatdsaik utdn az adotorvé-
nyekalapjan fizetnek. Mint mondja, avagyon
utja kovethetd a kiilonféle nyilvantartdsok-
bol, példaul egy ingatlan tulajdoni lapjan
vagy a cégkivonaton. Arrél nem beszélve,
hogyaz Eurépai Uni6 egyik pénzmosas elleni
friss irdnyelve alapjan két éven beliil az 6sz-
szes tagallamnak torvénybe kell iktatnia,
hogy minden 25 szazalék feletti tényleges
vagyoni részesedést kotelezd bejelenteni egy
errekijel6lt hatosagnak, s ez az id6legesen at-
engedettvagyonelemekreis érvényeslesz. De
mivel a kiilonféle jogszabdlyokat eztittal sem
sikeriilt 6sszehangolni egymassal, nem egy-
értelmu példaul az, vajona politikusoknak fel
kell-e tiintetniiik vagyonnyilatkozataikban
a bizalmi vagyonkezelésbe adott javakat.
Abbdlkiindulva, hogy eddig sem jeleskedtek
a nyilatkozat pontos kitoltésében, feltehe-
t6, hogy a bizalmi vagyonkezeléssel tovabb
csokken a bevalldsok hitelessége.
Latszélagos menekiil6utat villant fel a bi-
zalmi vagyonkezelés az uj Ptk. szerint az al-
taluk okozott kdrokért a maganvagyonuk-
kal is felel6ssé tehetd cégvezetdk szamara,
am a helyzet itt sem egyértelm. A Ptk.-ban
az all, hogy a bizalmi vagyonkezelésbe adott
javakbol csak akkor kovetelhetnek a megbizé
hitelez6i, haa vagyonrendeld eleve fedezetel-
vond szandékkal adta ki a kezéb6l a vagyont
- magyardzza Németh Sdndor, a Szecskay
Ugyvédi Iroda partnere. E szabélyt azon-
ban maris felpuhitottak, tagra nyitva a ka-
put a masik oldal, a hitelezok esetleges tdl-
kapdsainak: a vagyonrendel6vel szemben
végrehajtasi eljarast inditd, s a pénziikhoz
mas médon hozza nem juté hitelez6k egyol-

Hitelezoi igények évényesitése a bizalmi vagyonkezelésbe

adott vagyonnal szemben

vagyonrendeld hitelezéje

— fedezetelvond vagy joggal
visszaélo iigylet esetén

— végrehaitdsi eljdrdsban
barmilyen kovetelés esetén

—

kedvezményezett |

vagyonrendel

S a— "oy e
*® vagyonkezel hitelezéje
kedvezményezett hitelezje

— csak ha esedékes
a kedvezményezett részére
a vagyon kiaddsa

Mintaszerten

A bizalmi vagyonkezelés eredetije a tobb

évszazada mikodo angol trust rendszer.
Az errdl - jellemz6en hatarozott id6re —
kotott szerzodést a szigetorszagban az e

szisztémaval teljesen ki nem jatszhato

6rokosodési ado enyhitésére is hasznaljak.
A vagyonrendeld az elkiilonitett tulajdoni

hanyadot megvédheti attdl is, hogy azt

ahdzastarsak esetleges valdsa soran szét

kelljen apréznia. Rendszeresen alkalmaz-
zak fogyatékkal él6 rokonok, leszarmazot-
tak hosszu tava gondozasara is — ilyenkor

az utébbiak a kedvezményezettek, akik

rendszeres juttatdst kapnak a kezelésre

adott javakbdl, illetve azok hozadékabol.
Mivel a kedvezményezett gyermek nem

rendelkezik a pénzzel, hanem elére meg-
hatdrozott iitemben és feltételekkel része-
sedikbel6le, kivédhet6 azakockazat, hogy

elherdalja a tandijra szant osszeget.

daltan felmondhatjak a vagyonkezeldi szer-
z6dést. Szakértok szerint ez megkérddjelezi
azegész rendszer létjogosultsagat. A kedvez-
ményezettek hitelez6i viszont csak akkor
kovetelhetnek a bizalmi vagyonkezelésben
lévéjavakbol, amikor azok kiadasa esedékes.

Pedig a bizalmi vagyonkezelés intézmé-
nye szamos praktikus célt szolgdl. Kit(ind
modszer példdul a menedzserek 6sztonzé-
sére, ha meghatdrozott sikermutatok telje-
siilése esetén a cég bizalmi vagyonkezelGje
juttat nekik az eredménybél. Lehet6vé teszi
avagyon egyben tartasatakkor, ha mondjuk
acégtulajdonos apa gyermekei nem akarjak
tovabbvinni az iizletet, és fé16, hogy elher-
dalnak azt. Hasonld logika mentén gondos-
kodhatnakasziilok felnétté valo gyermekeik
borsos tandijardl, els6 lakasvasarlasarol,
vagy »attervezhetik” a Ptk. altaldnos 6r6ko-
sodési szabalyait. A bizalmi vagyonkezelés-
be adott vagyon ugyanis
nem része a hagyatéki el-
jarasnak, azt a lejaratkor
— az Orokosoket megeldz-
ve — akedvezményezettek
kapjak meg.

Maig nem tudni azon-
ban, mikortél indulhat el
a bizalmi vagyonkezelés

- nem jeldlték ugyanis
még ki azt a hatdsagot,

Forrds: Sdndor Istvdn Gondolatok a bizalmi vagyonkezelés szabdlyozdsarol
az Uj Ptk.-ban cimd szakcikke és Szecskay Ugyvédi Iroda

amely az erre aspiralok
bonyolult, kiilon tor-

Az egymast kovetd brit pénziigymi-
niszterek igyekeztek biintetdaddkkal
selbatortalanitani” a kiilonboz6 vagyon-
kezel6i trustokat, kiilonosen az offshore
stukturdkat, azt feltételezve, hogy azokat
adoelkeriilésre probaljak felhasznalni.
Ugy tiinik, a kéltségvetés 4ll nyerésre:
a mostani szabalyozds szerint a bizalmi
vagyonkezel6kre kivetett extra adomér-
ték, az tigynevezett rate applicable to
trusts aldl csak a legkisebb trustok men-
testilhetnek. Ezeknél az els6 ezer font
bevétel utin osztalék esetében 10, mas
jovedelmek utan 20 szazalék adot ronak
ki a trustok kedvezményezettjeire alta-
laban érvényes 37,5, illetve 45 szazalék
helyett. A sériilékeny személyek, vagyis
aszellemivagy mozgéasszervifogyatékkal
¢l6k és a csonka csaladban nevelkedd (egy-
sziilés) 18 év alattiak trustjaira specidlis
adokedvezmények vonatkoznak, de csak
akkor, ha mas kedvezményezett nincs. m

R.HAHN VERONIKA / LONDON

vényben szabalyozott engedélyeztetését
levezényli majd (vélhetéen az MNB lesz).
Bizalmi vagyonkezel6 rt, kft vagy fioktelep
lehet, amelynek folyamatosan legalabb 70
milli6 forintos sajat t6két és a kezelt vagyon
20 szazalékara rugd (minimum 70 millios,
maximum 1,5 millidrdos) pénziigyi bizto-
sitékot kell felmutatnia. A vagyonkezelének
a magyar cégtorténetben eddig paratlan
strukturaban, minden egyes szerzédést
onallé adészam alatt és 6nallé szamviteli
egységként (céga cégben alapon) kell nyil-
vantartania, mivel senkinek avagyonanem
keveredhet méasokéval. A rabizott vagyont
szakszertien és vatosan koteles kezelni,
nem hozhat olyan hazardirozé dontéseket,
amelyek nagyobb valészintséggel fogyaszt-
jak, mintsem gyarapitandak a javakat. Ut6b-
biak forgatdsat profikra, brokercégekre, pri-
vatbanki részlegekre is atruhazhatja.

A HVG értesiilései szerint tobb pénz-
intézet, tanacsado cég és tigyvédi iroda all
a startvonalon, varva, hogy bizalmi va-
gyonkezel6t alapithasson. Az Erste Bank
privatbanki tigyfelei példdul - mondta el
aHVG-nek Kallay Andras, az tizletdg veze-
t6je — maris érdeklodnek az 4j szolgaltatas
irant, példaul kiilonféle csaladi élethelyze-
tek megoldasara. Ugyanakkor nem tudtak
még atlépni azon a magyar befektetd sza-
mara szokatlan érzelmi dilemman, hogy
ideig-6raig le kell mondaniuk a vagyonuk
tulajdonjogarol. m GYENIS AGNES
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